
ประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ท่ี สจก.ร. 8/2545

เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการกําหนดราคาของสิทธิในการซื้อหุน (Purchase Rights)
 ของบริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)
เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

เพื่อเปนการกําหนดขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในการประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน
เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิโดยใหสะทอนราคาตลาดที่เปนธรรม  มีมาตรฐานและ
สามารถนํามาเปรียบเทียบกันได  สมาคมบริษัทจัดการลงทุนโดยขอกําหนดในขอ 6 แหงประกาศ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน ที่ สจก.ร. 5/2545 เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการกําหนดมูลคายุติธรรมของ
เงินลงทุนเพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม ลงวันที่  20  มิถุนายน
พ.ศ. 2545  และอาศัยอํานาจตามความในขอ 25 แหงขอบังคับของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
คณะกรรมการสมาคมบริษัทจัดการลงทุนจึงออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้  โดยใหถือวาเปน
สวนหนึ่งของประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน ที่ สจก.ร. 5/2545 เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการ
กําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
ลงวันที่  20  มิถุนายน  พ.ศ. 2545  ดวย

ขอ 1 ใหยกเลิกประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุนที่ สจก.ร. 5/2543 เร่ือง หลักเกณฑ
และวิธีการกําหนดราคาของสิทธิในการซื้อหุน (Purchase Rights) ของบริษัท เทเลคอมเอเซีย
คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม ลงวันที่
29  ธันวาคม  พ.ศ. 2543

ขอ 2 ในประกาศนี้
“สมาคม” หมายความวา สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
“สมาชิก” หมายความวา สมาชิกของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนที่ไดรับใบอนุญาตให

ประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวม
“ผูดูแลผลประโยชน” หมายความวา ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม
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“กองทุนรวม” หมายความวา กองทุนปดและกองทุนเปด
“กองทุนปด” หมายความวา กองทุนรวมประเภทไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่จัดตั้งและ

จัดการโดยสมาชิก
“กองทุนเปด” หมายความวา กองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่จัดตั้งและจัดการ

โดยสมาชิก

ขอ 3 ในการกําหนดราคาของสิทธิในการซื้อหุน (Purchase Rights)  ของบริษัท
เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ซ่ึงไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับและไมสามารถ
โอนสิทธิในการซื้อหุนดังกลาวได  ยกเวนเปนการโอนทางมรดกหรือการสืบสิทธิซ่ึงเกิดจาก
ผลทางกฎหมายใหสมาชิกปฏิบัติตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้

ใหใชราคาของสิทธิในการซื้อหุน (Purchase Rights) ของบริษัท เทเลคอมเอเซีย
คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)  เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม   ดวยราคา
ที่สูงกวา  ระหวางคาศูนยกับราคาตลาดลาสุดของหุนบริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด
(มหาชน) ที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาวหักดวยราคาใชสิทธิ  คิดลดดวยอัตรารอยละ 15 ตอป
ตามจํานวนวัน นับตั้งแตวันที่คํานวณมูลคาไปจนถึงวันใชสิทธิลวงหนา

อัตราคิดลดนี้ คํานึงถึงการที่สิทธิดังกลาวเปลี่ยนมือไมได  และอิงจากอัตรา
ผลตอบแทนที่ Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW)  ซ่ึงเปนผูใหสิทธิกําหนดไวในกรณี
ซ้ือคืนหุนในวันใชสิทธิลวงหนา

ขอ 4 ในกรณีที่สมาชิกเห็นวาราคาที่กําหนดตามขอ 3 เปนราคาที่ไมเหมาะสมกับ
สถานการณในขณะนั้น  สมาชิกโดยความเห็นชอบของผูดูแลผลประโยชนสามารถกําหนด
ราคาสิทธิดังกลาวไดตามความเหมาะสม  แตตองไมเกินกวาราคาที่กําหนดตามขอ 3  ทั้งนี้
ใหสมาชิกบันทึกเหตุผลเปนลายลักษณอักษรดวย

ขอ 5 ประกาศนี้ใหมีผลใชบังคับตั้งแตวันที่  2  กันยายน  พ.ศ. 2545 เปนตนไป  และให
สมาชิกถือปฏิบัติโดยเครงครัด

ประกาศ   ณ   วันที่  20  มิถุนายน  พ.ศ. 2545

       (นายวิเชฐ   ตันติวานิช)
นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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เอกสารประกอบแสดงวิธีการคํานวณ

มูลคายุติธรรมของสิทธิในการซื้อหุน (Purchase Rights) ของบริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น
จํากัด (มหาชน)

ราคาที่สูงกวาระหวางคาศูนยกับราคาตลาดลาสุดของหุนบริษัท เทเลคอมเอเซีย จํากัด
(มหาชน) (TA) ที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาวหักดวยราคาใชสิทธิ  คิดลดดวยอัตรารอยละ
20  15 ตอป ตามจํานวนวันนับตั้งแตวันที่คํานวณมูลคาไปจนถึงวันใชสิทธิลวงหนา

MAX ( 0 , ราคาตลาดลาสุดของหุน TA – ราคาใชสิทธิ )
                 (1+K) t/360

K = Discount Rate โดยกําหนดใหเปนอัตรารอยละ 15 ตอป
t = จํานวนวันนับจากวันที่คํานวณมูลคาไปจนถึงวันใชสิทธิลวงหนา
รอบระยะเวลา 1 ป = 360 วัน
t/360 ใหแสดงทศนิยม 4 ตําแหนง

ราคาใชสิทธิ = ราคาที่สูงกวาระหวาง
(1) BIP  X  (1.15)T  หรือ
(2) (1/Z)  X  BIP  X  (1.15)T  +  (MP/Ex)

______________________________
(1/Z  +  1.15)

คูณดวยอัตราแลกเปลี่ยนซื้อถัวเฉลี่ยทางโทรเลขที่ธนาคาร
พาณิชยใชซ้ือขายกับลูกคาของเงินดอลลารสหรัฐ/บาท ของ
วันทําการกอนหนาวันคํานวณมูลคายุติธรรมที่ประกาศโดย
ธนาคารแหงประเทศไทย
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โดย
BIP = 150/702
T     = as of any date of determination, the actual number of calendar days

elapsed from the Share Issuance Date to The relevant Exercise Date,
expressed as a fraction of a 360-day year in four decimal places.

Z    = the percentage under the column entitled “Sharing Percentage”, which
percentage shall be applicable from the Share Issurance Date
anniversary shown opposite such percentage, until (but excluding) the
next Share Issuance Date anniversary on which the Sharing Percentage
changes.
Share Issuance Date Anniversary Sharing Percentage

3 35
4 35
5 50
6 60
7 70
8 80

MP  = คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของราคาซื้อขายเฉลี่ย (Weighted Average Trade
Price) ของหุนบริษัท เทเลคอมเอเซีย จํากัด (มหาชน) (TA) จํานวน
30 วันทําการกอนหนาวันคํานวณมูลคายุติธรรม คือ

(Avg.Day 1  X  Vol.Day 1)  +  (Avg.Day 2  X  Vol.Day 2)  + … +  (Avg.Day 30  X  Vol.Day 30)
                                          Vol.Day 1  +  Vol.Day 2   +  …  +  Vol.Day 30

Avg.Day N = ราคาซื้อขายเฉลี่ยของหุนบริษัท เทเลคอมเอเซีย
จํากัด (มหาชน) (TA) ในวันที่ N

Vol.Day N = จํานวนหุนที่มีการซื้อขายของหุนบริษัท
เทเลคอมเอเซีย จํากัด (มหาชน) (TA)
ในวันที่ N

Ex   = คาเฉลี่ยของอัตราแลกเปลี่ยนซื้อถัวเฉลี่ยทางโทรเลขที่ธนาคารพาณิชยใช
ซ้ือขายกับลูกคาของเงินดอลลารสหรัฐ/บาท  ที่ประกาศโดยธนาคารแหง
ประเทศไทย จํานวน 10 วันทําการกอนหนาวันคํานวณมูลคายุติธรรม


