
ประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ท่ี สจก.สบ. 2/2544

เร่ือง หลักเกณฑและวิธีการกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนเพื่อใชในการคํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสวนบุคคล

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

เพื่อเปนการกําหนดขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในการประเมินมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน
เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิโดยใหสะทอนราคาตลาดที่เปนธรรม มีมาตรฐาน รวมทั้ง
สอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 42 เร่ืองการบัญชีสําหรับกิจการที่ดําเนินธุรกิจเฉพาะดาน
การลงทุน  อาศัยอํานาจตามความในขอ 2  แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 18/2544  เร่ือง  วิธีการคํานวณมูลคาเงินลงทุนและมูลคาทรัพยสินของ
กองทุนสวนบุคคล   ลงวันที่ 12 เมษายน พ.ศ. 2544   และความในขอ 25 แหงขอบังคับของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน  คณะกรรมการสมาคมบริษัทจัดการลงทุนจึงออกขอกําหนดของหลักเกณฑและ
วิธีการกําหนดราคาของเงินลงทุนประเภทตางๆ เพื่อใชในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนสวนบุคคล  ไวดังตอไปนี้

ขอ 1 ในประกาศนี้
“บริษัทจัดการ” หมายความวา บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจ

หลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคลที่เปนกองทุนสวนบุคคล
“ลูกคา”  หมายความวา  บุคคลหรือคณะบุคคลที่มอบหมายหรือจะมอบหมายใหบริษัทจัดการ

จัดการกองทุนสวนบุคคล
“ผูรับฝากทรัพยสิน” หมายความวา  ผูรับฝากทรัพยสินของกองทุนสวนบุคคล
“สมาคม” หมายความวา  สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
“สมาชิก” หมายความวา สมาชิกของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนที่ไดรับอนุญาตใหประกอบ

ธุรกิจหลักทรัพยประเภทจัดการกองทุนสวนบุคคล
“กองทุนสวนบุคคล” หมายความวา กองทุนสวนบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตาม พระราชบัญญัติ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542
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“เงินลงทุน” หมายความตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 42 เร่ือง การบัญชีสําหรับกิจการที่
ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน

“ตลาดหลัก” หมายความตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 42 เร่ือง การบัญชีสําหรับกิจการที่
ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน

“ตลาดซื้อขายคลอง” หมายความตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 42 เร่ือง การบัญชีสําหรับ
กิจการที่ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน

“ตลาดหลักทรัพย” หมายความวา ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
“มูลคายุติธรรม” หมายความตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 42 เร่ือง การบัญชีสําหรับกิจการที่

ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน
“ราคาทุนตัดจําหนาย” หมายความตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 42 เร่ือง การบัญชีสําหรับ

กิจการที่ดําเนินธุรกิจเฉพาะดานการลงทุน
 “บริษัทผูเสนอซื้อเสนอขาย” (Market Maker หรือ Match Maker ที่ระบุไวในหนังสือช้ีชวน

หรือโครงการ หรือไดรับการแตงตั้งอยางเปนทางการ) หมายความวา สถาบันการเงินหรือ
บริษัทหลักทรัพยที่ทําหนาที่ดูแลสภาพคลองของหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่ง

ขอ 2 ในการกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนประเภทตางๆ เพื่อใชในการคํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสวนบุคคล  ใหสมาชิกปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปนี้

2.1 สําหรับเงินลงทุนที่มีตลาดซื้อขายคลองรองรับ กรณีที่เงินลงทุนนั้นมีตลาดซื้อขายคลอง
รองรับเพียงตลาดเดียว ใหวัดมูลคายุติธรรมตามลําดับดังนี้

2.1.1 ใชราคาซื้อขายครั้งลาสุด (Closed Price) ของวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ
2.1.2 ใชราคาซื้อขายครั้งลาสุดของวันกอนวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ

(Prior Closed Price) หากสถานการณทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาดไมเปลี่ยนแปลงอยางมีสาระสําคัญ
ระหวางวันที่มีการซื้อขายครั้งลาสุดกับวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ

2.1.3 ใชราคาเสนอซื้อคร้ังลาสุด (Last Bid) ของวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ

2.2 กรณีที่เงินลงทุนนั้นมีตลาดซื้อขายคลองรองรับมากกวาหนึ่งตลาด ใหใชราคา
ตามลําดับดังนี้
2.2.1 ใชราคาซื้อขายครั้งลาสุด (Closed Price) ในตลาดหลักของวันที่คํานวณ

มูลคาทรัพยสินสุทธิ
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2.2.2 ใชราคาซื้อขายครั้งลาสุดในตลาดหลัก ของวันกอนวันคํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ (Prior Closed Price) หากสถานการณทางเศรษฐกิจหรือภาวะตลาดไมเปลี่ยนแปลง
อยางมีสาระสําคัญระหวางวันที่มีการซื้อขายครั้งลาสุดกับวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ

2.2.3 ใชราคาซื้อขายครั้งสุดทาย (Closed Price) ในตลาดซึ่งมีการกระจายของ
เงินลงทุนสูงรองจากตลาดหลัก ราคาซื้อขายดังกลาวตองเปนราคาของวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ
หรือราคากอนวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ หากสถานการณทางเศรษฐกิจไมเปลี่ยนแปลงอยางเปน
สาระสําคัญระหวางวันที่มีการซื้อขายครั้งลาสุดกับวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ

2.3 หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดซื้อขายคลอง เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ที่ซ้ือหรือไดมาจากกระดานตางประเทศ ใหกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนโดยใชราคาในกระดาน
ตางประเทศ

2.4 แมวาเงินลงทุนจะมีการซื้อขายในตลาด ณ วันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ และราคา
ของเงินลงทุนมีการเผยแพรตอสาธารณชน  สมาชิกจะถือวาเงินลงทุนนั้นไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับ
ในวันนั้นได หากเปนไปตามเงื่อนไขทุกขอดังตอไปนี้

2.4.1 ความเคลื่อนไหวในตลาดของเงินลงทุนเกิดขึ้นไมบอย เชน  การเสนอซื้อ เสนอ
ขาย หรือ ตกลงซื้อขายเงินลงทุนเกิดขึ้นไมบอยหรือไมเปนไปอยางสม่ําเสมอ  ปริมาณการซื้อขายเงินลง
ทุนในตลาดมีนอยเมื่อเทียบกับปริมาณเงินลงทุนทั้งสิ้นที่ซ้ือขายอยู  ทําใหราคาของเงินลงทุน
อาจไมเปนตัวแทนที่ดีของมูลคายุติธรรม

2.4.2 การเสนอซื้อคร้ังกอนหนา หรือ การเสนอขายครั้งกอนหนาเกิดขึ้นหางจาก
วันที่วัดมูลคาอยางเปนสาระสําคัญ

2.4.3 ราคาเสนอซื้อกับราคาเสนอขายตางกันอยางเปนสาระสําคัญ หรือ ราคาซื้อขาย
มีความผันผวนอยางมีสาระสําคัญ

เมื่อสมาชิกถือวาเงินลงทุนดังกลาวไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับตามเงื่อนไขทุกขอขางตน ให
บันทึกเหตุผลเปนลายลักษณอักษร และใหประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน ตามหลักเกณฑของเงิน
ลงทุนแตละประเภทตามรายละเอียดในขอ 3 หรือ ขอ 4
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ขอ 3 ในการกําหนดราคาเงินลงทุนประเภทตางๆ ซ่ึงไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับ หรือ
เงินลงทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย หรือตลาดซื้อขายคลองอื่น
แตสมาชิกถือวาไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับ ใหประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนโดยใช
หลักเกณฑที่จะกําหนดดังตอไปนี้  และเมื่อเงินลงทุนดังกลาวถือไดวามีตลาดซื้อขายคลองรองรับ
ใหสมาชิกกําหนดราคาโดยใชวิธีการตามเกณฑในขอ 2

3.1 หุนสามัญและหุนบุริมสิทธิ
3.1.1 หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิซ่ึงจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือ

ในตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยเลือกใชหลักเกณฑดังนี้
3.1.1.1 ประมาณมูลคายุติธรรมโดยเทียบเคียงกับอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ

ตอหุน (Price / Earnings Ratio) หรืออัตราสวนมูลคาของบริษัทตอกําไรกอนดอกเบี้ย ภาษี  คาเสื่อมราคา
และคาตัดจําหนาย (Enterprise Value / Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
หรืออัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชี (Price / Book Value) หรืออัตราสวนราคาตอมูลคาสินทรัพยสุทธิ
ตอหุน (Price / Net Asset Value) หรืออัตราสวนหรือมูลคาอื่นที่เหมาะสม ของหุนสามัญหรือ
หุนบุริมสิทธิที่มีชนิด ประเภท และลักษณะสําคัญ (feature) เปนอยางเดียวกัน อาทิเชน อยูในหมวด
อุตสาหกรรมเดียวกัน หรือมีคุณลักษณะใกลเคียงกัน ซ่ึงจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ
ในตลาดซื้อขายคลองอื่น

3.1.1.2 ประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชราคาเสนอซื้อจากบริษัทผูเสนอซื้อ
เสนอขาย

3.1.1.3 ประมาณการเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมโดยเทียบเคียงกับ
การเปลี่ยนแปลงของราคาในชวงเวลาเดียวกันของหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิที่มีชนิด ประเภท และ
ลักษณะสําคัญ (feature) เปนอยางเดียวกัน  ที่จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขาย
คลองอื่น หรือกับดัชนีราคาหมวดอุตสาหกรรมเดียวกันของตลาดหลักทรัพยหรือของตลาดซื้อขายคลอง
อ่ืน

เมื่อสมาชิกเลือกประมาณมูลคายุติธรรมของหุนสามัญและหุนบุริมสิทธิใด โดยใช
วิธีการตามที่กําหนดไววิธีการใด สมาชิกจะตองใชวิธีการนั้นอยางสม่ําเสมอ สมาชิกจะเปลี่ยนแปลง
วิธีการที่ใชไดก็ตอเมื่อมีหลักฐานที่ทําใหเชื่อไดวามูลคายุติธรรมที่ประมาณไดจากวิธีการที่ใชอยูเดิมไม
เปนตัวแทนที่ดีที่สุดของมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยนั้น
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3.1.2 หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิที่มีการเสนอขายแกประชาชนครั้งแรก (Initial
Public Offering) ซ่ึงมีวัตถุประสงคที่จะนําเขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือในตลาด
ซ้ือขายคลองอื่น ไมวาจะไดมาในราคาเสนอขายแกประชาชนครั้งแรก หรือในราคาที่สูงกวาหรือ
ต่ํากวาราคาเสนอขายแกประชาชนครั้งแรก ใหกําหนดมูลคายุติธรรมโดยใชราคาที่เสนอขายแก
ประชาชนครั้งแรก โดยไมรวมคาธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาซึ่งหุนสามัญหรือ
หุนบุริมสิทธิดังกลาว

3.1.3 หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิที่ไดมากอนการเสนอขายแกประชาชน
คร้ังแรก และยังมิไดมีการเสนอขายแกประชาชนครั้งแรก  หรือ หุนสามัญเพิ่มทุนหรือหุนบุริมสิทธิ
เพิ่มทุนของบริษัทที่มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น หรือ สิทธิ
ในการจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนหรือหุนบุริมสิทธิเพิ่มทุนของบริษัทที่มิไดจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหกําหนดมูลคายุติธรรมโดยใชราคาเฉลี่ยที่ไดมาใน
วันลาสุด ซ่ึงรวมคาธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาซึ่งหลักทรัพยดังกลาว หรือราคา
ลาสุดที่จําหนายหลักทรัพยดังกลาวออกไป   ทั้งนี้ ในการนําราคาดังกลาวมาใชกําหนดมูลคา
ยุติธรรมจะตองเปนราคาที่เกิดขึ้นใกลวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิมากที่สุด

เมื่อมีการเสนอขายหลักทรัพยดังกลาวแกประชาชนครั้งแรก โดยมีวัตถุประสงค
ที่จะนําเขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น  ใหใชหลักเกณฑ
ตามขอ 3.1.2 ในการกําหนดมูลคายุติธรรม

3.1.4 หุนสามัญเพิ่มทุนหรือหุนบุริมสิทธิเพิ่มทุนของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น ซ่ึงยังมิไดจดทะเบียนเขาซื้อขาย หรือสิทธิในการ
จองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนหรือหุนบุริมสิทธิเพิ่มทุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยหรือ
ในตลาดซื้อขายคลองอื่น  ใหกําหนดมูลคายุติธรรมโดยใชวิธีการอนุมานจากราคาของหุนสามัญหรือ
หุนบุริมสิทธิที่จะเปนหลักทรัพยเดียวกันเมื่อหุนสามัญเพิ่มทุนหรือหุนบุริมสิทธิเพิ่มทุนดังกลาว
ไดรับการจดทะเบียนเขาซื้อขาย (Implied Value Method) โดยใชหลักเกณฑตามขอ 2

3.2 ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (Transferable Subscription Rights)
3.2.1 ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได โดยหุนที่จะไดรับจากการ

ใชสิทธิดังกลาวจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหประมาณมูลคา
ยุติธรรมโดยใชราคาหุนที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาวตามหลักเกณฑในขอ 2 หักดวยราคาในการ
จองซื้อหุนเพิ่มทุน  ทั้งนี้ ราคาดังกลาวจะตองไมต่ํากวาศูนย

3.2.2 ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ที่มิไดหรือยังมิได
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จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น ซ่ึงหุนที่จะไดรับจากการใชสิทธิ
ดังกลาวมิไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่นเชนกัน ใหประมาณ
มูลคายุติธรรมโดยใชราคาเฉลี่ยที่ไดมาในวันลาสุด ซ่ึงรวมคาธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการ
ไดมาซึ่งใบแสดงสิทธิดังกลาว หรือราคาลาสุดที่จําหนายใบแสดงสิทธิดังกลาวออกไป  ทั้งนี้ ในการ
นําราคาดังกลาวมาใชกําหนดมูลคายุติธรรมจะตองเปนราคาที่เกิดขึ้นใกลวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ
มากที่สุด

3.3 ใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant)
3.3.1 ใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงใหสิทธิในการซื้อหลักทรัพยที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชราคาหลักทรัพย
ที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาวตามหลักเกณฑในขอ 2 หักดวยราคาในการใชสิทธิ   ทั้งนี้
ราคาดังกลาวจะตองไมต่ํากวาศูนย

3.3.2 ใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงหลักทรัพยที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาว
มิไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่นเชนกัน ใหประมาณ
มูลคายุติธรรมโดยใชราคาเฉลี่ยที่ไดมาของใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวในวันลาสุด ซ่ึงรวม
คาธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาว หรือราคาลาสุด
ที่จําหนายใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวออกไป   ทั้งนี้ ในการนําราคาดังกลาวมาใชกําหนดมูลคา
ยุติธรรมจะตองเปนราคาที่เกิดขึ้นใกลวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิมากที่สุด

3.4 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (Derivative Warrant or Covered Warrant)
3.4.1 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ซ่ึงหลักทรัพยที่เกิดจากการใชสิทธิจดทะเบียน

ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น และผูออกมีหลักทรัพยเพื่อรองรับการใชสิทธิ
เต็มจํานวนที่ออก (Fully covered) ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชราคาหลักทรัพยที่จะไดรับจากการ
ใชสิทธิดังกลาวตามหลักเกณฑในขอ 2 หรือขอ 3.1.1 หักดวยราคาในการใชสิทธิ ทั้งนี้ ราคาดังกลาว
จะตองไมต่ํากวาศูนย

3.4.2 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ซ่ึงหลักทรัพยที่เกิดจากการใชสิทธิจดทะเบียน
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น และผูออกมีหลักทรัพยเพื่อรองรับการใชสิทธิ
ไมเต็มจํานวนที่ออก (Partially Covered) ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยเลือกใชวิธีการดังนี้

(1) ใชราคาเฉลี่ยที่ไดมาของใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวในวันลาสุด ซ่ึง
รวมคาธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาว หรือราคาลาสุดที่
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จําหนายใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวออกไป   ทั้งนี้ ในการนําราคาดังกลาวมาใชกําหนดมูลคายุติธรรมจะ
ตองเปนราคาที่เกิดขึ้นใกลวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิมากที่สุด

(2) ใชราคาหลักทรัพยที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาวในสวนที่มี
หลักทรัพยเพื่อรองรับการใชสิทธิหักดวยราคาในการใชสิทธิในสวนดังกลาว โดยการประมาณมูลคา
ยุติธรรมของหลักทรัพยที่จะไดรับจากการใชสิทธิ ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะเกิดจากการใชสิทธิ
มีตลาดซื้อขายคลองรองรับใหใชหลักเกณฑในขอ 2 ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะเกิดจากการใชสิทธิ
ไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับ ใหใชหลักเกณฑในขอ 3  ทั้งนี้ ราคาดังกลาวจะตองไมต่ํากวาศูนย

เมื่อสมาชิกเลือกประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชวิธีการตามที่กําหนดไวในวิธีการใด
สมาชิกจะตองใชวิธีการนั้นอยางสม่ําเสมอ สมาชิกจะเปลี่ยนแปลงวิธีการที่ใชไดก็ตอเมื่อมีหลักฐาน
ที่ทําใหเชื่อไดวามูลคายุติธรรมที่ประมาณไดจากวิธีการที่ใชอยูเดิมไมเปนตัวแทนที่ดีที่สุดของมูลคา
ยุติธรรมของหลักทรัพยนั้น

3.4.3 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  ซ่ึงหลักทรัพยที่จะไดรับจากการใชสิทธิดังกลาว
มิไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น  ใหประมาณมูลคายุติธรรม
โดยใชราคาเฉลี่ยที่ไดมาของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธดังกลาวในวันลาสุด ซ่ึงไดรวมคาธรรมเนียม
หรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาว หรือราคาลาสุดที่จําหนายใบสําคัญ
แสดงสิทธิดังกลาวออกไป   ทั้งนี้ ในการนําราคาดังกลาวมาใชกําหนดมูลคายุติธรรมจะตองเปนราคาที่
เกิดขึ้นใกลวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิมากที่สุด

3.5 หุนกู พันธบัตร และตราสารหนี้ระยะยาวอื่นที่เปลี่ยนมือได
3.5.1 หุนกู พันธบัตร และตราสารหนี้ระยะยาวอื่นที่เปลี่ยนมือไดใหประมาณ

มูลคายุติธรรมโดยลําดับดังนี้
(1) ราคาที่คํานวณจากอัตราผลตอบแทนจากการซื้อขายครั้งลาสุด

ในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย คํานวณราคาถึงวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ตามสูตรการคํานวณ
สําหรับตราสารดังกลาวที่ประกาศโดยศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย หรือโดยบริษัทผูออกหรือ
ผูรับประกันการจําหนายตราสารดังกลาว  ในกรณีที่ไมมีอัตราผลตอบแทนดังกลาวใหใช ราคาลาสุด

ทั้งนี้ ใหสมาชิกตรวจสอบอยางนอยทุกวันที่ 15  และวันทําการสุดทายของ
เดือนวาตราสารดังกลาวมีราคาหรืออัตราผลตอบแทนในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทยระหวางวันทําการ
ถัดจากวันที่ตรวจสอบครั้งกอนหนา กับวันที่ตรวจสอบโดยนับรวมวันที่ตรวจสอบครั้งปจจุบัน  โดยหาก
วันที่ตรวจสอบเปนวันหยุดทําการ  ใหสมาชิกเลื่อนไปตรวจสอบในวันทําการถัดไป  หากไมมีราคาหรือ
อัตราผลตอบแทนในชวงดังกลาวใหดําเนินการตาม (2)
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หากสมาชิกกําหนดวันตรวจสอบเพิ่มเติมนอกเหนือจากวันที่ 15 และ
วันทําการสุดทายของเดือน สมาชิกจะตองตรวจสอบราคาหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารตาม
วิธีการในวรรคแรกและวรรคที่สอง ทุกวันตรวจสอบอยางสม่ําเสมอ

(2) ใชราคาหรืออัตราผลตอบแทนเสนอซื้อ (Bid price or Bid Yield)
จากบริษัทผูเสนอซื้อเสนอขาย ณ วันที่ตรวจสอบ  มาคํานวณเปนมูลคายุติธรรมตามหลักเกณฑใน (1)
จนกวาจะมีราคาหรืออัตราผลตอบแทนใหมในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย หรือถึงวันกําหนดตรวจสอบ
คร้ังตอไป

(3) ในกรณีที่ไมมีราคาหรืออัตราผลตอบแทนตาม (1) และไมมีราคาหรือ
อัตราผลตอบแทนเสนอซื้อ (Bid Price or Bid Yield) จากบริษัทผูเสนอซื้อเสนอขายตาม (2)  ใหสมาชิก
ประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชหลักเกณฑตามลําดับ ดังนี้

(ก) ประมาณมูลคาโดยใชวิธีการเทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทน
จากการซื้อขายในศนูยซ้ือขายตราสารหนีไ้ทยหรืออัตราผลตอบแทนเสนอซื้อจากบริษัทผูเสนอซื้อ
เสนอขายในระยะเวลาตรวจสอบครั้งลาสุดตาม (2) สําหรับตราสารหนี้ทีม่ปีระเภท อันดบัเครดติ หรือ
ดเูรชนัทีเ่ทากนัหรือคลายคลงึกนักบัตราสารหนีท้ีจ่ะประเมนิมลูคายตุธิรรม (Comparative Bond Method)

(ข) ประมาณมูลคาโดยใชวิธีการเทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทน
อางอิง (Reference Yield Curve Method) ที่มีดเูรชนัเทาหรือใกลเคยีงกนักบัตราสารหนีท้ีจ่ะประเมนิมลูคา
ยตุธิรรม

(ค) สําหรับตราสารหนี้ที่มีหรืออาจมีปญหาในดานฐานะการเงิน
ใหประมาณมูลคาที่ยุติธรรมโดยใชวิธีการมูลคาทางบัญชีที่ปรับปรุงใหสะทอนราคาตลาดของสินทรัพย
และหนี้สิน (Adjusted Book Value Method) หรือมูลคาชําระบัญชี (Liquidation Value)

ทั้งนี้ การประมาณมูลคายุติธรรมตาม (ก) (ข) หรือ (ค) จะตองไมสูงกวา
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคต คิดลดดวยอัตราที่เหมาะสมกับความเสี่ยง
ที่เกี่ยวของกับหุนกู พันธบัตร หรือตราสารหนี้ระยะยาวนั้น

(4) หากฐานะการเงินของผูออกตราสารหรือสภาวะตลาดของตราสารหนี้
ดังกลาวเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญกอนที่จะถึงวันที่ตรวจสอบตาม (2) ใหสมาชิกประมาณมูลคา
ยุติธรรมของตราสารหนี้โดยใชวิธีการตาม (2) หรือ (3) โดยทันที

3.5.2 หุนกู พันธบัตร หรือตราสารหนี้ระยะยาวที่จะครบกําหนดอายุโดยไมมีเงื่อนไข
การตออายุไดภายใน 90 วัน สมาชิกอาจประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชหลักเกณฑในขอ 3.5.1 (1)  โดยใช
อัตราผลตอบแทนเมื่ออายุคงเหลือของตราสารดังกลาวเทากับ 90 วันหรืออัตราผลตอบแทนที่ไดมาซึ่ง
ตราสารสําหรับตราสารที่จะครบกําหนดอายุภายใน 90 วันนับตั้งแตวันที่ลงทุน มาคํานวณเปนมูลคา
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ยุติธรรม ถาฐานะการเงินของผูออกตราสารหรือสภาวะของตลาดเงินมิไดเปลี่ยนแปลงไปอยางมี
นัยสําคัญ

3.6 หุนกูแปลงสภาพ
3.6.1 หุนกูแปลงสภาพใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยลําดับดังนี้

 (1) ราคาที่คํานวณจากอัตราผลตอบแทนจากการซื้อขายครั้งลาสุด
ในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย คํานวณราคาถึงวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ตามสูตรการคํานวณ
สําหรับตราสารดังกลาวที่ประกาศโดยศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย หรือโดยบริษัทผูออกหรือ
ผูรับประกันการจําหนายตราสารดังกลาว  ในกรณีที่ไมมีอัตราผลตอบแทนดังกลาวใหใช ราคาลาสุด

ทั้งนี้ ใหสมาชิกตรวจสอบอยางนอยทุกวันที่ 15  และวันทําการสุดทายของ
เดอืนวาตราสารดงักลาวมรีาคาหรอือัตราผลตอบแทนในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทยระหวางวนัทาํการ
ถัดจากวนัทีต่รวจสอบครัง้กอนหนา กบัวนัทีต่รวจสอบโดยนบัรวมวนัทีต่รวจสอบครัง้ปจจบุนั  โดยหาก
วนัทีต่รวจสอบเปนวนัหยดุทาํการ  ใหสมาชกิเลือ่นไปตรวจสอบในวนัทาํการถดัไป  หากไมมรีาคาหรอื
อัตราผลตอบแทนในชวงดงักลาวใหดาํเนนิการตาม (2)

หากสมาชิกกําหนดวันตรวจสอบเพิ่มเติมนอกเหนือจากวันที่ 15 และวันทําการ
สุดทายของเดือน สมาชิกจะตองตรวจสอบราคาหรืออัตราผลตอบแทนของตราสารตามวิธีการใน
วรรคแรกและวรรคที่สอง ทุกวันตรวจสอบอยางสม่ําเสมอ

(2) ใชราคาหรืออัตราผลตอบแทนเสนอซื้อ (Bid price or Bid Yield) จาก
บริษัทผูเสนอซื้อเสนอขาย ณ วันที่ตรวจสอบ  มาคํานวณเปนมูลคายุติธรรมตามหลักเกณฑใน (1) จนกวา
จะมีราคาหรืออัตราผลตอบแทนใหมในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย หรือถึงวันกําหนดตรวจสอบครั้ง
ตอไป

(3) ในกรณีที่ไมมีราคาหรืออัตราผลตอบแทนตาม (1) และไมมีราคาหรือ
อัตราผลตอบแทนเสนอซื้อ (Bid Price or Bid Yield) จากบริษัทผูเสนอซื้อเสนอขายตาม (2)  ใหสมาชิก
ประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชหลักเกณฑตามลําดับ ดังนี้

(ก) หากหลักทรัพยที่จะเกิดจากการแปลงสภาพจดทะเบียนซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย หรือตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชกับมูลคาที่สูงกวา
ระหวาง มูลคาเทียบเคียงกับมูลคาของหลักทรัพยที่จะเกิดจากการแปลงสภาพคํานวณตามหลักเกณฑที่
กําหนดในขอ 2 ตามสัดสวนการแปลงสภาพหักดวยตนทุนการแปลงสภาพ กับ มูลคาเฉพาะในสวนของ
หุนกูซ่ึงประมาณไดโดยเทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทนจากการซื้อขายในศนูยซ้ือขายตราสารหนีไ้ทย
หรืออัตราผลตอบแทนเสนอซื้อจากบริษัทผูเสนอซื้อเสนอขายในระยะเวลาตรวจสอบครั้งลาสุดตาม (2)
สําหรับตราสารหนี้ทีม่ปีระเภท อันดบัเครดติ หรือดเูรชนัทีเ่ทากนัหรือคลายคลงึกนักบัสวนของหุนกูทีไ่ม
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นบัสทิธใินการแปลงสภาพ (Comparative Bond Method) หรือโดยเทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทนอางอิง
(Reference Yield Curve Method) ที่มีดเูรชนัเทาหรือใกลเคยีงกนักบัสวนของหุนกูทีไ่มนบัสทิธใินการ
แปลงสภาพ

(ข) หากหลักทรัพยที่จะเกิดจากการแปลงสภาพมิได
จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือตลาดซื้อขายคลองอื่น ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดย
ใชมูลคาเฉพาะในสวนของหุนกูซ่ึงประมาณไดโดยเทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทนจากการซื้อขาย
ในศนูยซ้ือขายตราสารหนีไ้ทยหรืออัตราผลตอบแทนเสนอซื้อจากบริษัทผูเสนอซื้อเสนอขายในระยะเวลา
ตรวจสอบครั้งลาสุดตามขอ (2) สําหรับตราสารหนี้ทีม่ ีประเภท อันดบัเครดติ หรือดเูรชนัทีเ่ทากนัหรือ
คลายคลงึกนักบัสวนของหุนกูทีไ่มนบัสทิธใินการแปลงสภาพ (Comparative Bond Method) หรือโดย
เทียบเคียงกับอัตราผลตอบแทนอางอิง (Reference Yield Curve Method) ที่มีดเูรชนัเทาหรือใกลเคยีงกนั
กบัสวนของหุนกูทีไ่มนบัสทิธใินการแปลงสภาพ

(ค) สําหรับหุนกูแปลงสภาพที่มีหรืออาจมีปญหาในดานฐานะ
การเงิน ใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชมูลคาทางบัญชีที่ปรับปรุงใหสะทอนราคาตลาดลาสุดของ
สินทรัพยและหนี้สิน (Adjusted Book Value Method) หรือมูลคาชําระบัญชี (Liquidation Value Method)

(4) หากฐานะการเงินของผูออกตราสารหรือสภาวะตลาดของหุนกูแปลง
สภาพดังกลาวเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญกอนที่จะถึงวันที่ตรวจสอบตาม (2) ใหสมาชิกประมาณ
มูลคายุติธรรมของหุนกูแปลงสภาพโดยใชวิธีการตาม (2) หรือ (3) โดยทันที

3.6.2 ในวันแปลงสภาพ ใหสมาชิกประมาณมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยที่เกิดจาก
การแปลงสภาพตามหลักเกณฑของเงินลงทุนแตละประเภทตามประกาศฉบับนี้

3.7 หนวยลงทุน
ประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนโดยเทียบเคียงกับมูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย

ในกรณีที่คํานวณมูลคายุติธรรมตามเกณฑในขอ 3 ในกรณีที่ใชราคาเฉลี่ยที่ไดมา ซ่ึงไดรวมคา
ธรรมเนียมหรือคาใชจายอื่นใดในการไดมาของเงินลงทุน หรือราคาที่จําหนายเงินลงทุนดังกลาวออกไป
สมาชิกตองคอยตรวจสอบวาราคาดังกลาวยังเปนตัวแทนของมูลคายุติธรรมที่เหมาะสมหรือไม  ในกรณี
ที่ราคาดังกลาวไมเหมาะสม ใหดําเนินการตามขอ 6

ขอ 4 การคํานวณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนประเภทอื่น นอกเหนือจากขอ 2 และขอ 3 ให
ใชวิธีการดังตอไปนี้

4.1 เงินฝากธนาคาร
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ประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชมูลคาเงินตนบวกดวยดอกเบี้ยคางรับจนถึงวันคํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสวนบุคคล

4.2 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง
4.2.1 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง ที่ไมสามารถ

โอนเปลี่ยนมือไดใหประมาณมูลคายุติธรรม โดยใชหลักเกณฑดังนี้
4.2.1.1 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง

ประเภทมีดอกเบี้ย ใหใชมูลคาเงินตนบวกดอกเบี้ยคางรับจนถึงวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนสวนบุคคล

4.2.1.2 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง
ประเภทมีสวนลด ใหใชราคาทุนตัดจําหนาย (Amortized Cost) การตัดจําหนายใหคํานวณโดยใชวิธี
อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงหรือวิธีอ่ืนที่ใหผลไมแตกตางจากวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงอยางมีนัยสําคัญ

4.2.2 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง
ที่สามารถโอนเปลี่ยนมือไดใหประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชหลักเกณฑตามขอ 3.5   อยางไรก็ตาม
สมาชิกอาจประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชวิธีการอื่นไดในกรณีที่ ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน
บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง ทั้งที่จดทะเบียนในศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย และที่มิไดจดทะเบียนใน
ศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย   และจะครบกําหนดอายุโดยไมมีเงื่อนไขการตออายุไดภายใน 90 วัน
นับตั้งแตวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ถาฐานะการเงินของผูออกตราสารหรือสภาวะของตลาดเงิน
มิไดเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ สมาชิกอาจประมาณมูลคายุติธรรมโดยใชหลักเกณฑตามขอ 4.2.1
โดยใชอัตราผลตอบแทนเมื่ออายุคงเหลือของตราสารดังกลาวเทากับ 90 วันหรืออัตราผลตอบแทนที่ได
มาซึ่งตราสารสําหรับตราสารที่จะครบกําหนดอายุภายใน 90 วัน นับตั้งแตวันที่ลงทุน มาคํานวณเปน
มูลคายุติธรรม

4.3 ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลังที่ผูออกมีสิทธิ
ชําระคืนดวยตราสารหนี้หรือหลักทรัพยอ่ืน

ตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลังขางตน ที่จดทะเบียนซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยหรือในตลาดซื้อขายคลองอื่น แตสมาชิกถือวาไมมีตลาดซื้อขายคลองรองรับโดยใช
หลักเกณฑตามขอ 2.4  หรือตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลังขางตนที่ไมมี
ตลาดซื้อขายคลองรองรับ ใหประมาณมูลคายุติธรรม โดยใชมูลคาที่ต่ํากวาระหวาง (1) กับ (2)  ดังนี้

(1) มูลคายุติธรรมเฉพาะสวนของตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน
บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง ประมาณตามหลักเกณฑในขอ  4.2
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(2) มูลคายุติธรรมของตราสารหนี้หรือหลักทรัพยอ่ืนซึ่งอาจไดรับชําระ
คืนแทนเงินตนและหรือดอกเบี้ยจากสวนของตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลัง
ตาม (1) โดยประมาณตามหลักเกณฑของเงินลงทุนประเภทนั้นๆ ตามหลักเกณฑในประกาศฉบับนี้

เมื่อตั๋วสัญญาใชเงิน ตั๋วแลกเงิน บัตรเงินฝากและตั๋วเงินคลังตามวรรคแรกถือไดวา
มีตลาดซื้อขายคลองรองรับ ใหสมาชิกกําหนดราคาโดยใชวิธีการตามขอ 2 ทันที

ขอ 5 สมาคมอาจประกาศกําหนดหลักเกณฑ  เงื่อนไข วิธีการและวิธีปฏิบัติเพิ่มเติม
เพื่อใชในการกําหนดมูลคาเงินลงทุนของกองทุนสวนบุคคล โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยได  โดยใหถือเปนสวนหนึ่งของประกาศฉบับนี้

ขอ 6 ในกรณีที่สมาชิกเห็นวามูลคายุติธรรมของเงินลงทุนที่กําหนดตามหลักเกณฑ
ในขอ 2 ขอ 3 ขอ 4 และ ขอ 5 ไมเปนตัวแทนที่ดีของมูลคายุติธรรม สมาชิกอาจกําหนดราคาเพื่อใชใน
การประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนนั้น โดยใหสมาชิกเปดเผยวิธีการและเหตุผลเปนลายลักษณ
อักษรประกอบการประมาณมูลคายุติธรรม  และขอความเห็นชอบจากลูกคา    หากลูกคาไมเห็นดวย
ลูกคามีสิทธิทักทวงพรอมทั้งแสดงเหตุผลคัดคานการประมาณมูลคายุติธรรมดังกลาว    ทั้งนี้  ใหบริษัท
จัดการและลูกคารวมกันตกลงการประมาณมูลคายุติธรรม   และเริ่มใชมูลคาดังกลาวในวันที่ตกลงกันได
โดยไมตองคํานวณยอนหลัง

ในการประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุน สมาชิกตองประมาณมูลคายุติธรรมโดยสุจริต
และตองพิจารณาปจจัยตอไปนี้โดยแสดงใหเห็นประจักษวา สมาชิกไดใชความพยายามอยางเต็มความ
สามารถในการหาขอมูลประกอบการพิจารณา

(1) สถานะทางการเงินของผูออกตราสาร
(2) แผนธุรกิจและแผนการเงินของผูออกตราสาร
(3) ตนทุนของเงินลงทุน ณ วันที่ซ้ือเงินลงทุน
(4) อัตราสวนระหวางเงินลงทุนนั้นตอเงินลงทุนทั้งสิ้น  และความคลองของการซื้อขาย

เงินลงทุนนั้นในตลาดซื้อขายคลอง
(5) ขอจํากัดตามสัญญาเกี่ยวกับการขายหรือการจัดการเงินลงทุนในหลักทรัพย
(6) ตราสารชนิดเดียวกันของผูออกรายเดียวกันที่อยูระหวางการเสนอขายตอสาธารณชน
(7) การดําเนินการที่เกี่ยวของกับการปรับโครงสรางของผูออกตราสารซึ่งมีผลกระทบตอ

มูลคายุติธรรมของตราสารที่เปนเงินลงทุนของกิจการลงทุน เชน ขอเสนอในการควบกิจการ ขอเสนอซื้อ
หลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ และขอเสนอในการปรับโครงสรางหนี้
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(8) ราคาและปริมาณการซื้อขายตอสาธารณชนของตราสารที่คลายคลึงกันของ
ผูออกรายเดียวกันหรือของผูออกรายอ่ืนที่เปรียบเทียบกันได

(9) ความสามารถของผูออกตราสารในการเพิ่มทุนที่จําเปน
(10) การเปลี่ยนแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตอผูออกตราสาร
(11) ทรัพยากรที่ไดมาหรือเสียไปเพื่อแลกกับสวนไดเสียของกิจการครั้งลาสุด  (ชวยในการ

พิจารณาสภาพคลองของกิจการ)
(12) ราคาของตราสารชนิดเดียวกันที่เปนของผูคารายอื่น
(13) งบการเงินของผูออกตราสาร

สมาชิกอาจประมาณมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนโดยสุจริตไดหลายวิธี  สมาชิกตองใช
วิธีประมาณมูลคายุติธรรมที่สมเหตุสมผลโดยคํานึงถึงขอเท็จจริงและสถานการณที่เปนอยู เพื่อให
มั่นใจวามูลคาที่ประมาณขึ้นเปนตัวแทนที่ดีที่สุดของมูลคายุติธรรม  ตัวอยางวิธีวัดคาเงินลงทุนไดแก
วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสรายวันที่คาดวาจะไดรับในอนาคตคิดลดดวยอัตราที่เหมาะสมกับ
ความเสี่ยงที่เกี่ยวของ  แบบจําลองการตีราคาสิทธิเลือกซื้อ  การวัดราคาในสองทิศทาง  การวัดคา
โดยใชสูตรทางคณิตศาสตร  ในการนําวิธีคาเงินลงทุนมาใช  สมาชิกตองคํานึงถึงเงื่อนไข ลักษณะ
อายุที่เหลืออยู  ความผันผวนของราคาที่ผานมา และสกุลเงินที่ใชชวยในการประมาณมูลคานั้น

ขอ 7 ในกรณีที่สมาชิกไดรับทราบขอมูลที่วิเคราะหไดวา    มีเหตุการณที่มีผลกระทบ
ตอผลการดําเนินงาน และ/หรือฐานะการเงินของบริษัทผูออกหลักทรัพย   จนทําใหบริษัทผูออก
หลักทรัพยอาจไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขหนี้สิน และ/หรือภาระผูกพันที่มีในหลักทรัพยใดที่บริษัท
นั้นเปนผูออก   ใหสมาชิกประเมินมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยนั้นใหม โดยใหสอดคลองกับหลักการ
ตามมาตรฐานการบัญชี (ฉบับที่ 36) เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย   ทั้งนี้ ใหสมาชิกเปดเผยวิธีการและ
เหตุผลเปนลายลักษณอักษรประกอบการประมาณมูลคายุติธรรม และขอความเห็นชอบจากลูกคาดวย
ในกรณีที่สมาชิกพิจารณาแลวเห็นวา   มีความเปนไปไดที่กองทุนจะไมไดรับรายไดหรือไมไดรับชําระ
คืนเงินตนจากหลักทรัพยนั้น  สมาชิกตองใชหลักความระมัดระวัง (Conservatism) ในการหยุดรับรู
รายได และ/หรือโอนกลับรายการรายไดคางรับที่ไดบันทึกรายการคางรับเอาไว  และ/หรือ การตั้งคา
เผ่ือการลดราคาหลักทรัพย  ทั้งนี้ ใหสมาชิกเปดเผยเหตุผลเปนลายลักษณอักษรประกอบการปรับลด
มูลคาในแตละครั้ง และขอความเห็นชอบจากลูกคาดวย

ขอ 8 ใหสมาชิกทุกรายถือปฏิบัติตามประกาศฉบับนี้โดยเครงครัด  ทั้งนี้ในกรณีที่ลูกคาไม
ประสงคที่จะกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนตามประกาศฉบับนี้ หรือหลักเกณฑและวิธีการตาม
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ประกาศฉบับนี้ไมสอดคลองกับการปฎิบัติงานหรือวัตถุประสงคการลงทุนของลูกคา  ใหสมาชิก
ระบุหลักเกณฑและวิธีการกําหนดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนตามที่ไดตกลงกับลูกคาไวในสัญญา
การจัดการกองทุนสวนบุคคล

ขอ 9 ประกาศนี้ใหมีผลใชบังคับตั้งแตวันที่  1 กุมภาพันธ  พ.ศ. 2545  เปนตนไป

ประกาศ   ณ   วันที่  9  พฤศจิกายน พ.ศ. 2544

         (ม.ล. ผกาแกว  บุญเลี้ยง)
   นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน


